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Enquadramento

» Transicao climatica tem sido negligenciada e faz-se sentir num contexto de crise tripla:
» Crise pandémica, Crise climatica, Crise de sobre-endividamento

» Como assegurar uma transicao climatica economicamente sustentavel e socialmente justa?

» Elemento central: O lugar do trabalho nas transicoes digital e climatica

» Abordagem inclusiva e abrangente: abarcando pontos de vista de actores frequentemente negligenciados:

» Os trabalhadores e seus representantes, a par dos sistematicamente exclgidos do mercado de trabalho e condenados a
logicas cada vez mais mercadorizadas e precarizantes de acesso a protecao social (pobres, imigrantes...).

» Requer que promocao de crescimento contemple a criacao de oportunidades, a relocalizacao da producao em cadeias de
valor mais curtas e sustentaveis, por forma a assegurar oportunidades estruturais de emprego, investindo em sectores
intensivos em trabalho qualificado e assegurando condicoes de trabalho digno e, quando necessario, a sua requalificacao.

» Debate em Francga:

» «Como reduzir as emissoes de gases com efeito de estufa pelo menos 40% em relacdo a 1990, ate 2030, respeitando a
justica social?» Convencao Cidada para o Clima (CCC) comecou por imaginar, num primeiro momento, uma reducao do
tempo de trabalho para vinte e oito horas por semana.

» ATTAC, CGT e Greenpeace, plano de saida da crise (Maio 2020): «a reducdo e a partilha do tempo de trabalho», tendo
como tempo de referéncia «trinta e duas horas semanais, sem perda de saldrio nem flexibilizacGo~» => «Partilhar o tempo
de trabalho e ganhar em qualidade de vida (...) geraria centenas de milhares de empregos, ou mesmo milhées»

» Estudos relacionam trabalho, consumo energia e pegada ecoldgica

» Em 2007, Rosnick & Weisbrot haviam estabelecido que: Estados Unidos passassem ao tempo de trabalho médio dos quinze
Erimeirps paises da Uniao Europeia, economizariam 18% do seu consumo de energia. Na situacao inversa, se a Uniao
uropeia adoptasse o ritmo dos Estados Unidos, o seu consumo aumentaria 25%.

» Em 2018, Fitzgerald et.al mostrava que, nos Estados Unidos, 1% do tempo de trabalho a mais acarretaria um aumento
0,65 a 0,67% das emissoes de gases com efeito de estufa.

» Estudos suecos (Nassén &Larsson) segundo os quais uma reducao do tempo de trabalho de 1% conduziria a uma bai
0,80% destas emissoes pelas familias.




Estimativas das necessidades de financiamento

» IPCC targets: +1.5° em 2010 requer emissoes globais de CO2 inferiores a 45%/2030, e zero net emissions/20

» Pollin (in Chomsky&Pollin:2020), estima necessidade de investimento anual equivalente a 2.6% do PIB global €
areas principais:

» i) eficiéncia energética na construcao, sistema de transporte automovel e publico e nos processos industriais produtivos; e
» ii) expandir a capacidade de fontes de producao de energia renovavel,;

» medidas complementares: penalizar a emissao de CO2 (imposto), parar a desflorestacao e investir em reflorestacao.
» Responsabilidade repartida sector publico e privado

» 2018: investimento representava $570 bln = 0.7%/PIB

» Desafios técnicos:

» Uso terra para instalar painéis solares e turbinas; intermiténcia, transferéncia e armazenamento, estrangulamentos c/ metais raros e
sua reciclagem

» Massificacao das novas tecnologias (H2)
» Desafios politicos:

» Apar do lugar do trabalho na transicao digital e ambiental => A iniciativa privada parece ser insuficiente, importa avaliar e conceber
formas de intervencao publica que mobilizem de forma eficaz e eficiente todo o aparatus estatal.

» Complementar sistema producao promovendo arranjos institucionais nao convencionais: - cooperativas, associagées comunitari
G, D, Swe, RU) e municipais. Lucro ndo € motivacao, menores custos de transmissao com reterritorializacao circuitos, precos
estaveis da electricidade porque estao escudadas contra investimento especulativo

» Importa conceber politicas publicas centradas na modernizacao industrial sectorial e no centro destas relacdes sociais rec
papel central do trabalho.

Coordenacao e cooperacao internacional

Papel da politica monetaria: BCE abandono principio independéncia e principio da neutralidade




Desafios financeiros: - a logica dominante

» Ainiciativa privada incapaz mobilizar de forma eficiente e rapida capital necessario p/apla

» 2 instrumentos:
» Fundos ESG: fundos priorizam s/ mandato questdoes ambientais, sociais e de governanca

» Obrigacoes verdes: obrigacoes que financiam projectos relacionados com questoes ambientais. Beneficia
fiscais. Primeiro: BM em 2009, 2019: $157 bln; ZonaEuro: €197 bln detidos HH, Seguradoras

» Obrigacoes GSS:

> Sd vivo: $1.7tIn/$281tln =0.6%; ESG funds have grown rapidly and tend to invest in sectors less affected by the
» 2.01% PIB recent market turmoil

» SovGSS - Divida Publica Verde: $97-7bln Assets of global ESG funds by asset class, Difference in sectoral exposure of ESG and
and distribution of holdings across euro area non-ESG equity funds

» ZonaEuro: €197 bln detidos HH, FP&Seguradras sectors
> CI’]SG Oportun]dade p/ GSS bonds: (holdings in pie chart: Q2 2020, market values in USD billions) (Q1 2020, share of total equity and percentage points)
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Desafios financeiros: alternativas

>

Pollin (in Chomsky&Pollin:2020): necessidades investimento anual 2.6% do PIB em efi
energética e fontes de energia renovaveis, mas investimento anual € de apenas 0.7%/

Desafios financeiros:

Conceber intervencao publica para além dos existentes subsidios ao investimento privad
taxa sobre o carbono e receitas dos licenciamentos. Os programas de aquisicoes publicas
constituem um poderoso meio de estimular a iniciativa privada.

Porém, € preciso ir mais longe, atribuindo ao aparatus estatal um papel mais activo:
» Assegurar que taxa sobre carbono é canalizada para investimento verde (e nao acentua desigualdade

» Eliminar subsidios aos combustiveis fosseis, canalizando fundos p/ transicao climatica (consideracoes
redistributivas);

Desviar verbas dos orcamentos militares para a transicao climatica (exequivel US, Ch, G, Fr, UK);
Divida Publica Verde:
» Coordenar a politica orcamental com a politica monetaria;

» Monetizar divida publica destinada a financiar a transicao climatica, mobilizando poder bancos centr,

» Bancos centrais adquiririam as OT Verdes directamente aos estados soberanos.



Estimativas das necessidades de financiamento

Global Portugal Global Portugal
$ tin/bl €min $ trl/bl € min

Investimento Energia Verde 2.60% 2.6 5,545.8 BN Fontes financiamento 2.60% 2.60 5,546
Fontes de energia renovavel 2.10% 2.1 4,479.3 Fundos publicos 1.30% 1.30 2,773

Ano 1: 2024

0,
Taxa de Carbono (25%, 75% rebate p/ consumidores) 0.16% 0.160 341

0,
Eficiéncia energética 0.50% 0.5 1,066.5 Transf. orgamento militar global (6% US, G, F...) 0.10% 0.100 213
Govt Obrigacdes Verdes (monetizagao divida via Fed, 0.30% 0.300 640
BCE)
- o e o . i
Subsidios combustiveis fésseis (75% destinam-se 0.75% 0.750 1,600

subsidiar precos ou transf. directa redistributiva)

Fundos Privados (apoiados com politicas publicas) 2,773
Aquisi¢Oes publicas (procurement)
Taxas

Taxas & impostos s/carbono

CertificagOes energia renovavel

CertificagOes eficiéncia energética
Subsidios ao investimento

Taxas feed in

Linhas de financiamento subsidiado




Os programas de financiamento da UE

» European Green Deal:
» Objectivos em linha IPCC:

» 2030: prevé paises cortarem GEE em 55%, face niveis de 1990

» 2050: emissoes zero

» Transicao justa para os trabalhadores e comunidades ligadas combustiveis fosseis
» Financiamento:

» €1 biliao ($1.1 trn) em 10 anos (2021-2030);

» €100 mil milhées/ano (0.5%/PIB)

» Fonte financiamento: 50% orcamento UE, 25% E-M; 25% privados

» 1/5 do necessario p/ Pollin e 1/3 das estimativas da propria EU (Questionar se com estas medidas se esta a esten
prazo de vida industria combustiveis fosseis (eg. gas)l)D

» QFP 2021-27: €1074.4 bln; PT €45 bln; 30% descarbonizacao: PT €13.5 bln em 7 yr (ano €1.9 bin vs €2.8 ou 5.
bln)

» Next generation:
» Mecanismo de Recuperacao e Resiliéncia:
» Subsidios (€312 mil milhoes) e empréstimos MEE (€360 mil milhoes),
» limiar minimo 37% e 20% das subvencdes para medidas que se destinem a transicao climatica e digital.
» Homologo nacional: Plano de Resolucao e Resiliéncia
» Subsidios: €13.9 mil milhdes (ano €3.78 bln); Empréstimos €14.2 mil milhoes empréstimos (€2.84 bln/ano)

» Transicao climatica 47% (€6.5 mil milhées) e transicao digital 38% (€5.3 mil milhées)




Desafios financeiros:

» Sistema financeiro privado desinteressado dado o risco intrinseco a tecnologias ima
rentabilidade é incerta.

Solucao: mobilizar instituicées publicas
Bancos centrais: monetizacao das obrigacoes verdes

Bancos de desenvolvimento: - as condutas do crédito concessional

vV v v Vv

Eg. KFW (banco de desenvolvimento alemao):

» 1/3 todo investimento verde na Alemanha (e activamente investe em projectos de desenvolvi
resto mundo).

» Potencia as directrizes politicas publicas (priorizar a transicao climatica com consideracoes sociais sob
o custo da energia produzida) através dos objectivos de desenvolvimento subjacente ao financiamento
conceber (linhas de crédito c/ juros subsidiados).

» Bancos comerciais e de investimento de capitais publicos - cruciais p/ fazer chegar o crédit
economia real quando risco e perspectivas de reduzida margem intermediacao (taxas de j
pode afastar a banca privada.

» Instrumentos de poupanca para o retalho: eg. Coreano/ OT p/retalho




BCE e politica monetaria

>

>

>

Inicio 2020, BCE anunciou que a sustentabilidade ambiental passa a ser tida em conside
seu mandato

4 areas de eleicao:

>
>
>
>

“light green” options:

>

>

“bright green” option:

>

>

Analise econémica: Transicao climatica tida em consideracao modelos macroec, previsoes e avaliaco
Supervisao bancaria: Assegurar que os bancos gerem estes risco correctamente

Politica monetaria: Aquisicao de obrigacoes verdes nos portfélios de investimento
Estabilidade financeira: Avaliar riscos que a transicao climatica impoe ao sistema financeiro

A par das funcdes analise macroeconémica e de supervisao: impor condigcées no acesso a liquidez (1'
pegada carbonica da banca, quer colateral aceite) e priorizar aquisicao obrigacoes verdes p/portfolios de
investmento

Objectivo sustentabilidade ambiental é implicito e indirecto. Gerido de forma passiva

Combina PF e PM: Mobilizar, de forma explicita, o poder da politica monetaria para financiar a transicao e
assegurando estabilidade sistema financeiro

Abdicar principios independéncia e da neutralidade. Falso P.Neutralidade: reproduz as estruturas do
nao e compativel c/obj. reducao emissoes de gas. PM tx juro negativas viabiliza escolhas arriscadas

Sustentabilidade ambiental como objectivo explicito e gerido de forma activa

Escolha despesa a financiar c/ emissao divida via comité alargado composto diversos stakehol



Anulacao divida publica

>

» Na UE bancos centrais nacionais detém cerca de 25% da divida publica.
» Em PT (Dez 2020): BCE 3.8% (€10 bl) BPortugal 22.3% (€60 bl); [Credores Oficiais 20% (€

» Devemos a nos proprios cerca de 25% da nossa divida. Para reembolsar: aumentar impostt

A nivel europeu, o debate sobre anulacao divida publica ganhou renovado interesse
riscos de recessao que a crise pandémica materializou

despesa ou emitir nova divida “roll the debt”. Nao se esta a endividar para investir
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Calendério de amortizagdes (5 Redemption profile 5/
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Impacto restruturacao selectiva:

» BCE sustenta a perda em vez desta ser passada aos restantes investidores (institucionais e retalho).

» BCE pode operar com capital negativo (Protocolo 4 anexo ao TFEU, permite emitir moeda para compensar ess
perdas)

» Detém €2.5 tln vs €2 tln solicitados Parlamento Europeu
Contexto:
» Requer medidas de urgéncia Unicas. Repolitizar a questao monetaria
» Passado recente, as tx juro negativas nao foram suficientes p/ crédito chegue economia real

» EU em situacao de desvantagem econdémica face outros polos regionais por nao utilizar todo o arcaboico P
mobilizar PM p/ apoiar a POrcamental

BOJ: imprime moeda para adquirir posicées empresas de relevo através indices ETFs. E maio
nacional das empresas listadas em bolsa (logica campioes nacionais).

Alemanha, situacao orcamental confortavel resgatou empresas (fundo €100 bln)
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